
滙豐中國動力基金 

2009 年 09 月 

投資標的 

本基金分散投資於中國大陸、香港、台灣等國家或地區，主要聚焦於參與中國大陸長期經濟發展、具獲利成長潛力的公司進行投

資，以追求績效穩健成長與長期資本增長為目標。基金經理人特別重視個股篩選，採取由下而上的「菁英選股」(Best Idea)策略，

研究範圍非限於指數成份股，經由流動性分析、計量分析、個股研究、投資概念分析、投資價值分析等嚴謹流程，精選具穩健基

本面、價值低估及成長潛力的個股，建立投資組合；期望無論於多頭或空頭市場，均能致力追求優質報酬。 
註：依公會之廣告及營業活動行為規範，基金成立滿六個月以上者，方得為績效廣告 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

基金資料 

 投資屬性：積極型 
 基金規模：新台幣 34.801 億元 
 成立日期：2009 年 3 月 23 日 
 基金經理人：許倍禎 (2009.07.01 起) 
 管理費率：1.80% 
 保管費率：0.25% 
 保管機構：第一商業銀行 
 月底淨值：11.11(2009.08.31) 
歷史最高：12.23(2009.08.03) 
歷史最低：9.88 (2009.04.28) 

 Bloomberg Ticker：HSBCGCE TT 

基金經理評論 

市場回顧 

中國股市於 8 月 4 日站上今年新高後，一連串利空包括貨幣政策轉向

的擔憂，以及新一輪宏觀調控啟動，引發龐大獲利了結賣壓。然而，

國企股雖受到中國股市拖累而重挫，但跌幅相對輕微。 

市場展望 

中國經濟成長率於第一季落底後呈逐季成長趨勢；中國進出口數據出

現好轉跡象，內需的房地產需求逐漸回溫，將成為推動中國經濟繼續

成長的動力。 
中國為落實”適度”寬鬆的貨幣政策，開始進行”動態微調”，7 月新增貸

款明顯降至 3,559 億人民幣。中長期來看，適度的信貸增長對經濟的

穩健發展是健康的。 

基金策略 

雖然近期政策針對信貸及產能過剩產業進行微調或調整，但對中長期

的發展是健康的，中國股市長多格局不變。加碼非必需性消費類股、

工業運輸類股、原物料及資訊科技股；未來類股配置方向首選資訊科

技、消費及基礎建設概念股，逢低加碼能源股。 

排

名 
個股名稱 產業 

比重

(%) 

1 IND & COMM BK OF 
CHINA 金融 4.61 

2 CHINA MERCHANTS 
BANK 金融 3.74 

3 CHINA PETROLEUM & 
CHEMICAL 能源 3.16 

4 BANK OF CHINA LTD 金融 3.01 

5 CHINA LIFE INSURANCE 
CO 金融 2.86 

資料日期：2009 年 6 月底 
依投信投顧公會發佈之「投信對外提供基金投資資訊規

範」，為確保投信境內基金資訊對外公佈時點的一致

性，投信公司須待公會公佈資訊後，方可對外提供。海

外股票型基金之每季前五大持股明細，公會公佈時間為

每季次月第十個營業日。 

資料日期：2009 年 8 月底 

投資分佈

金融, 34.09%

能源, 11.51%

工業, 11.47%

資訊電子,
7.05%

電信, 6.80%

現金及其它,
16.51%

非民生必需消

費, 5.99%

原物料,
6.58%

資料日期：2009 年 8 月底 

現階段因法令限制投資於中國大陸證券市場之有價證券總金額不得超過本基金淨資產價值 10%。本基金投資地區包含中國大陸及香港，可能

因產業循環或非經濟因素導致價格劇烈波動，以及市場機制不如已開發市場健全，產生流動性不足風險，而使資產價值受不同程度之影響。

請勿將本資料視為基金買賣或其他投資之建議或邀約。本基金經金管會核准，惟不表示本基金絕無風險，

匯率走勢亦可能影響所投資之海外資產價值變動。內容涉及新興市場部分，因其波動性與風險程度可能較
高，且其政治與經濟情勢穩定度可能低於已開發國家，也可能使資產價值受不同程度之影響。本文提及之

經濟走勢預測不必然代表本基金之績效，本基金投資風險請詳閱基金公開說明書。滙豐中華證券投資信託

股份有限公司以往之經理績效不保證本基金最低投資收益；滙豐中華證券投資信託股份有限公司除盡善良
管理人之注意義務外，不負責本基金之盈虧，亦不保證最低之收益，投資人申購前應詳閱本基金公開說明

書。各銷售機構備有基金公開說明書，歡迎索取。滙豐中華投信 獨立經營管理 


